
LES SPREADS DE CRÉDIT DES OBLIGATIONS HIGH 
YIELD AMÉRICAINES ONT AMORCÉ UNE BAISSE 

NOTABLE DEPUIS LEUR PIC RÉCENT.

MAI 2025
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LA RÉVISION À LA BAISSE DES PERSPECTIVES 
DE CROISSANCE AUX ÉTATS-UNIS

FAIT BAISSER LE BILLET VERT

LES PRODUCTEURS D’OR ET LE MÉTAL ARGENT
RESTENT BIEN EN DESSOUS 

DE LEUR PIC DE 2011
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HAUSSE DES RENDEMENTS DES BONS DU TRÉSOR 
AMÉRICAIN ET VOLATILITÉ APRÈS LE 2 AVRIL

LA FED DE PHILADELPHIE A
PERDU DU TERRAIN EN AVRIL
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L'INFLATION DANS LA ZONE EURO 
BIENTÔT SOUS 
LE SEUIL DE 2 %

LES TAUX D'INTÉRÊT DANS LA ZONE EURO 
ONT TENDANCE À SUIVRE CEUX DE 

L’INFLATION DE L'ÉNERGIE
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LA DÉCORRÉLATION ENTRE LE DOLLAR ET LE 
RENDEMENT DES OBLIGATIONS US SOULIGNE UNE 
PERTE DE CONFIANCE À L'ÉGARD DES ÉTATS-UNIS. 

MAIS LE DOLLAR AMÉRICAIN 
RESTE FORT À LONG TERME
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L'OR A MASSIVEMENT SURPERFORMÉ L'ARGENT ET  
LES PRODUCTEURS D'OR DEPUIS 2011

DEPUIS 2000, LE RATIO OR/ARGENT 
EST EN MOYENNE DE 68 

(CONTRE 100 À L'HEURE ACTUELLE)
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LE FRANC SUISSE S’EST RÉGULIÈREMENT 
RENFORCÉ DEPUIS 2018

LES ACTIONS SUISSES ONT SURPERFORMÉ 
L'INDICE STOXX EUROPE DEPUIS 2009
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L’ÉCART DE CRÉDIT À HAUT RENDEMENT SE 
DÉTEND, MOINS DE STRESS FINANCIER

LE MORAL DES CONSOMMATEURS 
AMÉRICAINS DUREMENT TOUCHÉ PAR 

L’INCERTITUDE TARIFAIRE
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L’ÉQUIPE DE LA STRATÉGIE D’INVESTISSEMENT
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